egundo o Departamento de Comércio dos Estados Unidos,

0 Produto Interno Bruto (PIB) do pais cresceu 5% no terceiro

trimestre deste ano, com contribuices positivas dos gastos das
familias, investimento fixo nao residencial, despesa do governo federal,
exportacoes, e investimento fixo residencial. No segundo trimestre, o
crescimento foi de 4,6%.

Em dezembro, a taxa de desemprego nos Estados Unidos atingiu
o menor patamar dos Ultimos 6 anos e meio, aumentado as
chances de uma elevacao na taxa de juros pelo Federal Reserve.
O ddlar fechou o més com variagéo positiva em relagédo ao euro.
O rendimento do Tesouro Americano teve queda apds a noticia
de que o superavit fiscal dos EUA em dezembro caiu 96,4% em
relacdo a dezembro de 2013.

O PIB da Zona do Euro cresceu 0,1% no quarto trimestre de 2014,
o pior trimestre em mais de um ano. Os corte de pregos falharam
em elevar a atividade empresarial, aumentando pressdes sobre
o Banco Central Europeu. O baixo desempenho econémico da
Franca, Italia e da Alemanha preocupa as autoridades, que temem
uma recessao em 2015.

Na China, a inflagdo anual ao consumidor manteve-se perto da
minima em cinco anos de 1,5% em dezembro, dando espaco para
as autoridades afrouxarem a politica monetario com o objetivo
de sustentar o crescimento. O superavit comercial superou as
expectativas fechando o ano em 49,6 bilhées, mesmo assim menos
do que o recorde de novembro de 54,5 bilhdes de ddlares.

No Brasil, a produc¢éo industrial caiu 0,7% em novembro em
comparagdo ao més anterior. No comparativo com o mesmo
més de 2013, houve declinio de 4%, sendo que, no ano, acumula
retragéo de 2,5%. A inflagdo, medida pelo IPCA-15, registra alta de
6,46% nos ultimos 12 meses, encerrados em dezembro, préoximo
ao teto da meta.

Unidade de Medida

PIB % a.a. no ano
IPCA % a.a. no ano
Taxa Selic % a.a. em dez.

Taxa de Cambio R$/US$ em dez.

Fonte: IBGE e Banco Central do Brasil - Boletim Focus. Consulta em 14 jan. 2015
Nota: * Consolidada.
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Expectativas do Mercado

IPCA-15 x Meta Selic

11,00 11,25 11,25 11,75

6,62 6,62 6,42 6,46

set./14 out./14 nov./14

= |PCA-15 (% a.m.)
=== IPCA-15 acum. 12 meses (% a.a.)
Meta Selic (% a.a.)

dez./14

Fonte: IBGE e BACEN

Produgao Fisica Industrial
(més contra més anterior)
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Fonte: IBGE

A expectativa dos analistas do mercado financeiro, segundo o Boletim Focus de 9 de janeiro de 2015, é de crescimento de apenas 0,11%
para o PIB brasileiro em 2014, podendo esse indicador aumentar gradativamente nos anos seguintes. A inflagdo (IPCA) encerrou 2014
com alta de 6,41%, praticamente no teto da meta (6,5%), podendo alcangar tal teto no préximo ano. O Comité de Politica Monetaria
(Copom) definiu a taxa Selic na sua reuniao do ano (datada de 9 de janeiro de 2014) em 11,75% a.a. A taxa de cambio, por sua vez, deve
se valorizar, passando de R$ 2,65 por US$, em 2014, para R$ 2,80 por US$, em 2015.

Expectativas do mercado

0,4 1,8 2,04 2,5
6,41* 6,56 5,7 5,5 5,5
11,75* 12,5 11,5 10,5 10,0
2,65* 2,8 2,8 2,85 2,91

¢ Os negdcios promissores de 2015;
¢ As tecnologias de informacéo (TICs) nas MPE brasileiras 2014
Acesse esses e outros estudos/pesquisas pela intranet.
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Confira os ultimos estudos/pesquisas da Unidade de Gestéo Estratégica (UGE):

Boletim Estudos & Pesquisas, UGE, Sebrae

E-mail para contato: na-estudosepesquisasna@sebrae.com.br
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Noticias Setoriais

Comércio Varejista

comeércio varejista, em novembro de 2014, continuou, pelo quarto més consecutivo, a registrar alta no volume de vendas, de

1% sobre o més anterior, com ajuste sazonal. Entretanto apresentou queda de 1,2% da receita nominal sobre o més anterior.

Em relagcdo a novembro de 2013, a alta foi de 2,4% no volume de vendas e de 8,7% na receita nominal, sem ajuste. Embora o
crescimento da receita nominal do comércio varejista tenha se desacelerado, ainda assim mostra sinais de recuperacao e deve fechar
2014 com alta sobre 2013.

Téxtil e Vestuario

. . produgao da industria téxtil registrou queda de 8,9% em novembro deste
Téxtil e Vestudrio - Produgédo industrial . i _ o
= nov.-14/out.14 ano sobre o més anterior, e acumula retragéo de 5,9% no ano, quando
Hjan.-nov.-14/jan.-nov.-13 comparada a de igual periodo de 2013. A producao de Vestuario e
acessorios registrou queda de 7,3% sobre outubro de 2013, e também acumula
queda em 2014, de 2,7%. A balanca comercial deste ultimo setor, por sua vez,
registrou deficitde US$ 2,6 bilhdes no acumulado de janeiro a novembro de 2014,
com as exportacoes tendo reduzido 20%, e as importacdes 1,64% frente ao
mesmo periodo de 2013. Diante do cenario de elevada concorréncia, em especial
com produtos importados, é de fundamental importancia que os empresarios

-8,9%

Téxtil Vestudrio e acessorios priorizem investimentos em inovag&o, pois assim poderdo reduzir custos e
Fonte: IBGE otimizar processos, oferecendo ao consumidor produtos diferenciados e mais
baratos.
Calgados

novembro deste ano a producao brasileira de calgados caiu 9,6% sobre outubro.
Acumulando queda de 6,6% no ano, sobre igual periodo de 2013. J4 a balanga Produgdo calgados (var. %)
comercial do setor computou superavit de US$ 420,8 milhdes, de janeiro a

novembro, com o Rio Grande do Sul liderando as exportacdes em valor (36,3% do

total), e o estado do Ceara em quantidade de pares (42,1% do total). Os Estados Unidos

permaneceram como principal destino das exporta¢cdes em valor (17,3% do total). O Vietna -6,6%
continua como principal fornecedor de calgados para o Brasil, respondendo por 57,6% -9,6%
do total importado (em US$), seguido pela Indonésia (19,9% do total) e China (9,5%). ®nov.-14/out.-14  ® jan.-nov.-14/jan.-nov.-13
Para melhor enfrentar essa concorréncia e se tornarem mais competitivas, as empresas
brasileiras tém que priorizar investimentos eminovagéo. Fenuz, st

Moveis

produgéo de maéveis no pais registrou queda de 1,4% em novembro deste ano ante o més anterior, porém acumula retragao de 7,6%

no ano em relagdo ao mesmo periodo de 2013. A balanga comercial do setor, por sua vez, computou deficit de US$ 150 milhdes no

acumulado de 2014, com as exportagées acumulando alta de 2,5%, e as importagdes queda de 0,1%, comparativamente ao mesmo
intervalo de 2013. Com vistas a beneficiar as empresas do setor, o governo manteve a reducédo do Imposto sobre Produtos Industrializados
(IP1) sobre moéveis até o final de 2014.

Turismo

egundo a Sondagem do Consumidor — Intengéo de Viagem, do MTur, em
novembro de 2014, 34,2% dos brasileiros demonstraram intencéo de viajar
nos préximos seis meses (em novembro de 2013, o indice era de 32,1%). A
maioria destes (79,6%) tem como preferéncia os destinos turisticos nacionais, o que
pode ser explicado pela frequente valorizagdo do dolar frente ao real. Dos brasileiros
que pretendem viajar, 45% utilizarao hotéis e pousadas e 43,2% ficarao em casas de
parentes/amigos. A regiao Nordeste continua sendo a preferida por 46% dos turistas
brasileiros, seguida pela regido Sudeste (25,8%). O avidao é o meio de transporte
que deve ser utilizado por 54,1% dos turistas nacionais, os quais tém como segunda ago.

Preferéncia pelo destino nacional
(em % dos que pretendem viajar nos préximos 6 meses)

79,6%

77,6%

set. out. nov.

preferéncia o automdvel (28,1%). Fonte: MTure FGV J

Boletim Estudos & Pesquisas, Sebrae/UGE E-mail para contato: na-estudosepesquisasna@sebrae.com.br
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Artigo do més

Paulo Jorge de P. Fonseca
Analista do Nucleo de Estudos e Pesquisas da UGE do Sebrae Nacional.

Dando continuidade a analise da evolugdo das ME e das EPP no Brasil, pode-se constatar pelo estudo
que, em 2012, as ME optantes pelo Simples concentravam-se no Comércio (55,4% do total) enquanto a maioria
das ndo optantes pelo Simples atuava no setor de Servicos (48,9% do total). Destaca-se ainda que, nesse mesmo
ano, a quantidade de ME optantes pelo Simples superava as das nao optantes em todos os setores da atividade
econdmica, sendo que, no Comércio, o numero de ME optantes pelo Simples era trés vezes maior do que o de ME
nao optantes. As EPP optantes pelo Simples e as EPP nado optantes tém distribui¢cdo setorial parecida com a das
ME.

Apesar de a Construgéo Civil ter reunido, em 2012, o segundo menor quantitativo de ME (3,8% do total),
foi o setor que registrou a maior taxa de crescimento médio anual desse nicho de empresas (20,0% a.a.), de 2009
a 2012. Ja o Comércio foi o setor em que as ME registraram a menor taxa de crescimento médio anual, nesse
periodo (6,0% a.a.). As EPP da Construcao Civil, por sua vez, também foram as que experimentaram o maior
crescimento, de 2009 a 2012 (média anual de 16,6%), enquanto a menor evolugao foi observada nas EPP da
Industria (10,7% a.a.).

Interessante constatar também que o faturamento, tanto das ME quanto das EPP, diminuiu, em termos
reais, de 2009 a 2011. Em 2012, entretanto, essas duas categorias de empresas registraram aumentos reais
expressivos, de 27,9% e 30,7%, respectivamente, em relacéo a 2011, o que deve ter ocorrido, provavelmente, em
funcéo das elevagbes dos tetos da receita bruta anual, de 50%, em média, para os optantes do Simples Nacional (Lei
Complementar 139/11).

Aregiao Centro-Oeste foi onde as ME registraram os maiores faturamentos médios reais, em todos os anos
da série analisada (2009 a 2012), destacando-se os estados de Goias e Mato Grosso. Porém, foi no estado do Rio
de Janeiro que esse indicador se sobressaiu, nesse periodo. Também neste estado, as EPP registraram os maiores
faturamentos médios reais anuais.

Chama atengao também o fato de as ME e EPP do setor industrial terem registrado faturamentos médios
reais anuais mais elevados em relacao as empresas dos outros setores da economia, de 2009 a 2012, considerando
que as empresas desse setor vém sofrendo, ao longo dos ultimos anos, forte concorréncia com produtos
importados, o que tem se refletido em perda de competitividade das empresas que atuam nesse setor.

Os menores faturamentos médios reais anuais desses dois nichos de empresas foram verificados no setor
de Servigos. As ME desse setor faturam, em média, 11,6% menos que as ME da Industria ao passo que, nas EPP do
setor de Servicos, a diferenga neste indicador € maior, de cercade 16,6%.

O préximo e ultimo artigo sobre o estudo abordara a evolugao do emprego nas ME e nas EPP e o
processo de migracao de empresas para outros portes. O estudo completo encontra-se disponivel na intranet,
cujo link de acesso é:

http://www.intranet.sebrae.com.br/sebrae/gestao-estratégica.aspx.

Boletim Estudos & Pesquisas, Sebrae/UGE E-mail para contato: na-estudosepesquisasna@sebrae.com.br
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Pequenos Negocios no Brasil

Evolucao dos optantes pelo Simples Nacional

(em milhoes)
9,5
= ME| e={T}=ME + EPP === Total

49
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Fonte: Receita Federal
Concentragdo por Setor Concentragao por Regido
Agropec.
1% Centro- Norte; 5%

Oeste;
8%

Servigos

34% (’

Industria
13% Construgdo

Comércio Sul; 18%

45%

Sudeste;

Nordeste; 50%

19%

7%

Fonte: Secretaria da Receita Federal —dezembro/14.

Estatisticas das MPE

Participacao das MPE na economia Participagao %

No nimero de empresas exportadoras 2013 59,4 Funcex
No valor das exportacoes 2013 0,8 Funcex
Na massa de salarios das empresas 2012 39,8 Rais
No total de empregados com carteira 2012 51,7 Rais
No total de empresas privadas 2012 99 Rais
Quantidade de produtores rurais 2012 4,2 milhdes PNAD
Potenciais empresarios com negécio 2012 13,2 milhdes PNAD
Empregados com carteira assinada nas MPE 2012 15,1 milhdes Rais
Renda média mensal dos empregados com carteira MPE 2012 R$ 1.3 mil Rais
Massa de salarios paga pelas MPE 2012 R$ 20,7 bi. Rais
Numero de MPE exportadoras 2013 10.9 mil Funcex
Valor total das exportagdes das MPE (US$ bilhdes FOB) 2013 US$ 2 bi. Funcex
Valor médio exportado por MPE (US$ mil FOB) 2013 US$ 195,4 mil Funcex

1. Microempreendedor Individual (MEI): receita brutal anual de até R$ 60 mil.
2. Microempresa (ME): receita bruta anual igual ou inferior a R$ 360 mil, excluidos os MEI.
3. Empresa de Pequeno Porte (EPP): receita bruta anual maior que R$ 360 mil e igual ou inferior a R$ 3,6 milhdes.
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